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Finances privées

Que faire de son
assurance-vie

Socle du produit d’épargne préfére des Francais, le fonds en euros risque
de vaciller un peu plus en ces temps troublés. Relance budgetaire oblige.

Comment, alors, protéger son contrat tout en le dopant? Nos solutions.

ouvenez-vous : il y a a peine
SiX mois, les assureurs nous
prédisaient la fin prochaine
du fonds en euros. Pendant
des années, celui-ci avait pourtant
6té un outil incontournable de
I'épargne des Frangais dans les
contrats d'assurance-vie, au point
de constituer 80% de son encours. Il
alliait, il faut le reconnaitre, toutes
les qualités : disponibilité, imposi-
tion légere et, surtout, garantie du
capital accumulé. Le probléme,
c'est que les assureurs n'en vou-
laient plus.
Etranglés par la baisse des taux
d’intérét, ficelés par de nouvelles
contraintes réglementaires, les ac-
teurs du secteur ne gagnaient plus
d’argent avec le fonds en euros. Ils
ont done poussé les épargnants a
aller de plus en plus vers les unités
de compte, principalement investies
en actions. Avec elles, finis les pro-
blémes des taux bas. Finie aussi la
prise de risque par les compagnies.
Et pour cause : ¢'est I'épargnant qui

le prend! L’argument pour
convaincre les récalcitrants ? Une
performance bien supérieure a celle
du fonds en euros.

Probléme de liquidité

Mais, ¢a, ¢’était avant. Avant que la
crise sanitaire mondiale ne balaie
les marchés boursiers. Faut-il, alors,
faire machine arriére et tout bascu-
ler, & nouveau, sur son fonds en
euros? Pas siir. « La situation du

Jonds en euros ne va pas s'amelio-

rer dans les mois et les années qui
viennent, avec les politiques de
relance budgétaire des Elals el
Vaugmentation de la dette mon-
diale. Les lawr vonl sans doule
continuer a baisser », prévient
Jean-Denis Bachot, directeur
France de Fidelity.

De plus, la crise sanitaire a fait
naitre un autre doute : la liquidité.
« Je suis préoccupé non pas par la
garantie en capital des fonds en
euros, mais par lewr liquidité avec
la loi Sapin 2 », explique Karl Tous-

Les atouts du mandat de gestion
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Les Francais
plébiscitent
I'assurance-vie.
Ses atouts sont
indiscutables:
disponibilité,
fiscalité
avantageuse et,
surtout, capital
garanti pour le
fonds en euros.
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endant longtemps les
assureurs ont cherché
a étoffer leurs contrats
en proposant jusqu'a plusieurs
centaines de fonds aux
épargnants, Aujourd’hui,
ils misent plutét sur les
mandats de gestion, aussi
appelés de gestion pilotée
ou profilée. Ces gestions
« clés en main » permettent
a ceux qui n'ont pas le temps
ou les compétences de confier
leurs arbitrages & des experts.

Tous les réseaux en proposent,
en interne ou en partenariat
avec des grands noms comme
Lazard Fréres Gestion, Edmond
de Rothschild AM, DNCA...

Le pilotage dépend du profil

de risque du client et s'adapte
aux conditions de marché :

un sacré atout actuellement!
En 20189, le mandat équilibré
d'Altaprofits a rapporté
14,64 % celui de Boursorama,
12,56%. Et en mars,

les gestions pilotées ont

amorti la chute des marchés
financiers en basculant

sur des actifs moins risqués.
« La performance des unités
de compte est importante,
mais les épargnants vont

de plus en plus regarder

la performance globale

du contrat (son mandat

ou son profil) et la comparer »,
estime Bertrand Alfandari,
responsable du
développement ETF a BNP
Paribas Asset Management. m

saint du Wast, cofondateur du site
Netinvestissement. Votée en 2016,
cette loi permet en effet au Haut
Conseil de stabilité financiere
(HCSF) de suspendre temporaire-
ment les retraits sur les contrats
d'assurance-vie (jusqu'a six mois, et
renouvelable une fois) afin d'éviter
un risque systémique lors des
phases de panique. Bref, il peut étre
intelligent de conserver une partie
de son épargne sur un fonds en
euros, mais il faut aussi avoir des
unités de comptes pour conserver
liquidité et... performance. Mais
comment faire lorsque les marchés
boursiers font peur?

Non-coté sur long terme
Solution évidente : les unités de
comples qui ne sont pas investies en
Bourse. Parmi ces actifs alternatifs,
les parts de Société civile de place-
ment immobilier (SCPIL) sont deve-
nues la coqueluche des épargnants
grace a des rendements annuels de
plus de 4%. « Mais atlention, les
SCPI risquent de souffrir cette an-
née de Uarrét brutal de 'économie,
avec des entreprises qui ne pour-
ront plus payer lewr loyer ou feront
Juaillite », prévient un spécialiste.
Autre classe d'actifs qui a le vent en
poupe : 'investissement dans des
entreprises non cotées. Autorisé
depuis peu dans I'assurance-vie, il
est réputé plus rentable que celui en
actions. Contrepartie : une durée de
détention plus longue (au moins dix
ans) et une liquidité réduite.

Les allergiques au risque de marché
peuvent aussi trouver dans leur
contrat d'assurance-vie des « pro-
duits structurés ». Ces fonds ont
comme objectil de servir un  »pp
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Dix produits pour booster son contrat d’assurance-vie

NOM COURS PERFORMANCE | PERFORMANCE

Lyxor MSCI World IT Ce tracker permet d'investir facilement et & moindre colit

272,84 -13,1% +90,7% (0,3% par an) dans les grandes valeurs technologigues
(LUO533033667} ! mondiales (Microsoft, Apple, Visa...)

Une des premiéres SCPI a investir sur toute |'Europe
c%’:g‘og{)'%“gm 1090 NC +52,5%  (Espagne, Angleterre...). Son objectif de rendement annuel
@ ) de 6% a jusqu'a présent toujours été depasse.

Ce fonds investit dans des entreprises qui préparent
%z%g4ggg§§%s 126,68 -14,4% +29,9% demain : nanothechnologies, écologie, bien-étre,

( ) génération Z, e-society, industrie 4.0 et sécurité.

Fidelity China Les autorités chinoises ont finalement maitrise ['épidémie

Consumer Fund 22,98 -0,9% +24.9% de Covid-19. Ce fonds permet de parier sur le redémarrage
(LU0594300252) de I'économie de I'empire du Milieu.

Ouessant Ce fonds flexible veut servir une performance réguliére
FROO10985945 1186,37 +0,8% +17,8% au cours du temps, indépendamment des soubresauts

( ) de I'économie. Objectif atteint en 2020!!!

Echiquier Ce fonds sélectionne des entreprises qui générent un

Positive impact 182,96 -17,8% +111% impact social et environnemental positif et mesurable. Il

(FROO10863688) devrait mieux traverser les turbulences a venir.

JP Morgan Global Un fonds pour ceux qui veulent investir dans les entreprises

Healthcare 121,16 -12,1% +8,9% du secteur de |a santé : pharmacie, biotechnologies, soins,

(LU1048171810) technologie médicale...

Nextstage Créé Dans ce fonds, ce spécialiste du capital-investissement

Croissance 880,50 NC le 31-716  Selectionne des PME familiales européennes et des

(FRO013202108) entrepreneurs.

Fidelity Sustainable Crée Emportés par la panique du début d'année sur les

Water and Waste 9,33 -24,1% le 74148  Marches, les secteurs de la gestion de |'eau et des

(LU1892829828) déchets souffriront moins en cas de récession.

Thematics Meta Créé Ce fonds regroupe toutes les thématiques de forte

(LU1951204046) 96,83 -17,1% le 01-0319 g;a;fiﬁﬁngg I.‘gatg!hgence artificielle, robotique, sécurité et

ppp rendement fixé a l'avance et
conditionneé al'évolution d'un indice
boursier, Et ils offrent une garantie
du capital a I'échéance. Avec une
limite : le capital n'est pas entamé
Jjusqu'a un certain niveau de chute de
Iindice (généralement 30 ou 40%),
mais au-deld, il est diminué du pour-
centage de la baisse. Un produit qui
a apparemment déja subi la déroute
boursiere de mars. Mais comme
c’est le niveau de l'indice au jour de
I'échéance qui déterminera la perfor-
mance du produit, si la Bourse re-
monte d’ici a I'échéance prévue,
I'épargnant n'aura rien perdu.

De nouveaux fonds structurés de-
vraient sortir dans les prochaines
semaines, et vu le niveau trés bas
des indices boursiers, ce seraan’en
pas douter un trés bon point d’'en-
trée pour les souscrire. Attention
toutefois a bien étudier la notice
présentant les conditions du produit

(hauteur de garantie du capital,
échéance, frais) pour ne pas avoir
de mauvaises surprises...

Diversification rapide

Derniére solution, sans doute la
moins évidente : profiter de la dé-
bécle des marchés financiers poury
«faire ses courses». Bien sir, il ne
s'agit pas d’acheter tous azimuts,
mais de viser des thématiques qui
résisteront mieux a la récession qui
se profile a 'horizon. Les profes-
sionnels parlent de « croissance
défensive », avec des sociétés qui
échappent, peu ou prou, au cycle
économique parce que leur activité
les préserve des aléas de la conjone-
ture, ou parce qu'elles s'inscrivent
sur des tendances lourdes de I'éco-
nomie. Nous avons repéré le fonds
Fidelity Sustainable Water and
Waste, spécialisé dans les entre-
prises du traitement de l'eau et des

déchets, deux secteurs qui devraient
moins souffrir en cas de récession
durable. Ou encore le fonds JP Mor-
gan Global Healthcare sur le secteur
de la santé, qui a trouvé encore plus
d'intérét avec I'épidémie de Co-
vid-19. « Nous suggérons aussi da
nos clients le fonds NewGems, qui
investit dans les entreprises de de-
main (1A, neurosciences...) »,
souffle Karl Toussaint du Wast.

Les épargnants peuvent aussi passer
par la gestion indicielle, et les ETF
(Exchange Traded Fund), pour vite
se diversifier et 4 moindres frais.
« Presque toutes les compagnies
d'assurance-vie ont désormais des
ETF dans leur offre », souligne Ber-
trand Alfandari, responsable de leur
développement & BNP Paribas AM.
Son conseil, compte tenu du déve-
loppement de I'épidémie : sélection-
ner des indices mondiaux, pour ré-
duire le risque lié Aun pays.  D.P.
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